TEMA
BROJA

VECINA KOMPARATIVNIH
ANALIZA TRZISTA OSIGURA-
/\ﬂ nJA U okolnim zemljama
se najéesce svodi na ze-
mlje bivse Jugoslavije uz
dodatak Albanije, Bugar -
ske i Rumunije. lako se grani¢imo sa Ma
darskom, i imamo dosta zajednic¢kog, ona
je obicno ignorisana. Takode, iako je Gréka
najposecenija strana zemlja za nas, o kojoj
nasi ljudi najvide znaju, gotovo nikad nema
poredenja njenog trzista osiguranja sa na-
$im. Zato ¢e ova analiza pored Srbije uklju
¢ili 4 okolne zemlje koje nisu u Evropskoj
uniji (Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Se-
verna Makedonija i Albanija) i 6 okolnih
zemalja ¢lanica EU (Slovenija, Hrvatska,
Madarska, Rumunija, Bugarska i Gréka).

S&P rejting

Kreditni rejting predstavija misljenje
o kreditnom riziku u narednom perio-
dui podrazumeva procenu sposobnosti i
spremnostiizdavaoca da pravovremeno i
u potpunosti izmiruje svoje obaveze pre
ma Kreditorima. Kreditne rejtinge dode-
ljuju institucije specijalizovane za proce -
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nu kreditnog rizika, poznate kao agencije
za kreditni rejting. Jedna od najpoznati-
jih svetskih rejting agencija Standard &
Poor's je dodelila rejting svim okolnim
zemljama. S&P ocenjuje kreditni rejting
drzave na osnovu sveobuhvatne kvali-
tativne i kvantitativne analize, koja uk-
lju¢uje ocenu efikasnosti institucija i po

litickih rizika, ckonomske strukture i
izgleda rasta, eksterne pozicije drzave,
moguénosti odrzavanja fiskalne ravno

leze, nivoa i promene javnog duga, kao i
efikasnosti i kredibiliteta monetarne po-
litike, Za ocenu kreditnog rejtinga Kori-
ste potetna slova abecede ,A®, ,B*, ,C*,
wD", pri ¢emu se ocena (AAA" tuma-
¢i kao najbolja; a ocena ,D* kao najgo-

ra, po slede¢em redosledu: AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, CD i D. Od rej
tinga AA do CCC, javljaju se dodatne oce-
ne sa znacima ,+“1,,-“, tako da je npr.
za BBB rejting BBB+ najbolji, sledi BBB i
najgori je BBB- . Rejtinzi od AAA do BBB
su investicioni, dok su od BB do D rizi¢ni
za investiranje.

TABELA 3

Rejting zemalja izvan EU na kraju 2022, godine

Okolne zemlje (i Srbija) S&P rejting
izvan EU (2022.)

1 Albanija B+

é éosna i Herce}oving B -
3 Crna Gora B

7 Severna Makedonija BB-

5 Srbija o ;B'
PROSEK o B+

Kao $to se vidi iz Tabele 1. u kojoj je pri-
kazan S&P rejting zemalja izvan EU na
kraju 2022, godine, Srbija ima rejting BB+,
koji je najbolji u grupi okolnih zemalja
izvan EU. Prose¢ni rejting u ovoj grupi je



B+, tako da je Srbija 3 nivoa iznad proseka.
U Tabeli 2. je prikazan rejting druge grupe
zemalja koje suu EU. Slovenija je znatno
bolja od ostalih sa AA - rejtingom, dok je
prosek rejtinga ovih zemalja BBB. Ukupni
proseéni rejting za svih 11 posmatranih ze-
malja je BB+ §to je jednako rejtingu Srbije.
TABELA 2

Rejting okolnih zemalja u EU

na kraju 2022, godine

Okolne zemlje u EU s‘(':‘;g‘;m

1 Bugarska BBE

2 Greka 88+

3 Hrvatska - BBS-

4 Moduska e
5 Rumlmija— BBB- N
6 Slo:ni'; B - AA-

PROSEK BBB

Tokom 2023, godine S&P rejting okol
nih zemalja se nije mnogo promenio,
samo Hrvatska se popravila i u nekom
trenutku dostigla rejting BBB+.

Premija
TABFLA 3

Premija osiguranija u prvoj
polovini 2023. godine

Okolne zemije (Srbija) T
1 Grika 2,651
2 - Madarska 70997
3 Rumunija T&ZS;
4 ;avonlia o 1622
5 S-ugau;ka. 1156
SA Htvatsh; 853
7 Srbija 670
8 Bosna | Hercegovina 250
9 Severna Makedonija 120 o
10 Albéni;a 104
n Cl:Gom . AGO

Po veli¢ini trzista osiguranja okolne
zemlje se mnogo razlikuju, Sto je i oceki-
vano s obzirom na veli¢inu zemalja, nji-
hov broj stanovnika, kao i nivo razvije-
nosti kulture osiguranja u pojedinacnoj

zemlji. Najvede trziste je Gréka, sa vise od
2,6 milijarde evra premije u prvoj polovini
ove godine, dok je najmanje trziste u Cr-
noj Gori sa premijom od 60 miliona evra.
Trziste osiguranja u Hrvatskoj je trenut-
nosamo oko 27%, vecde od srpskog trzista,
dok je sredinom 2022, godine bilo vece
skoro 60%. Moguce je da uzrok tome pre-
lazak HANFE u2023. godini na izvestava-
nje na osnovu naplac¢ene premije, umesto
na osnovu fakturisane. Trziste Srbije je za
oko 25%, vede od zbira trzista ostale Cetiri
zemlje izvan EU, dok je znatno manje od
ostalih okolnih zemalja iz EU.

U tabelama 4 - 9, date su rang liste
najvec¢ih osiguravajucih kompanija po
premiji u prvoj polovini 2023, godine na
trzistima okolnih zemalja izvan ELU, Srbi
je i Hrvatske.

Rast premije

Po rastu premije osiguranja u evrima
u prvoj polovini 2023. godine u odnosu
na isti period prethodne godine, najbolja
je Bugarska sa oko 26", dok je najmanje
poraslo trziste Rumunije, samo tri odsto,
Albanija je takode pokazala rast od 26%

NOVEMBAR 2023, 17



RAST PREMIJE OSIGURANJA U PRVOJ POLOVINI 2023, GODINE

u odnosu na isti period prethodne godine

uevrima, prvenstveno zbog jacanja kursa
leka u odnosu na evro u prethodnih godi-
nu danasa 119 na 106 leka za evro. Prose -
canrast u pet zemalja izvan EU je bio 15%,,
dok je prosecan rast u okolnim zemljama
EU iznosio 10%. Prosek u svih 11 zema-
lja je 12%. Srbija je na 3. mestu rang liste
po rastu premije trzista osiguranja, malo
iznad proseka 5 zemalja izvan EU i znat -
no bolja od proseka svih 11 okolnih zema-
lja. U prethodnih 5 godina, najveéi real -
ni rast premije je zabeleZzen na bugarskom
trzistu, oko 66%, a najmanji u Madar -
skoj samo 16%, $to je verovatno posledi-
¢a znacajne devalvacije madarske forinte
uistom periodu.

Ucescée premije Zivotnog
i AO osiguranja

Vece ucesce zivotnog osiguranja, od-
Nosno manje ucesce obaveznog osigura
nja od autoodgovornosti u ukupnoj pre-
miji osiguranja ukazuje na razvijenost
trziSta osiguranja. Kao §to je prikazano
na Grafikonu 2. najvece uc¢esée premi-
je zivotnog osiguranja ima Gréka, oko
50%, dok je najmanje ucesée u Alba-
niji, samo oko 8%. Zanimljivo je da BiH
(20%) i Srbija (19%) imaju vece uc¢esce
Zivotnog osiguranja od 3 okolne zemlje
u EU, Hrvatske (18" ), Rumunije (17%)
i Bugarske (167). Najmanje ucesce osi
guranja od autoodgovornosti ima Slo-
venija (12%), dok je najvece u Albaniji
(55%). Srbija ima ovo uc¢esée oko 29%,
isto kao Hrvatska i znatno bolje od dve
zemlje u EU, Rumunija (45%) i Bugar-
ska (377%).
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Penetracija osiguranja

Penetracija osiguranja je odnos ukupne
premije trziSta osiguranja i bruto domaceg
proizvoda. Moze da posluZi kao pokazatelj
razvijenosti trZista osiguranja. Veca pene-
tracija znadi da je trziste razvijenije. Prvi
put u istoriji, penetracija na svetskom ni-
vou, dostigla je 7" u 2021. godini, Najve-
¢u penetraciju imali su Kajmanska ostr-
va (21,0%) i Hong Kong (19,6, dok jeu
okolnim zemljama, bez obzira da li pripa -
daju EU ili ne, znatno manja. Penetracija
osiguranja je prikazana na slici 1.

Najveca penetracija osiguranja u sest
okolnih zemalja u EU v 2022. godini, bila
je u Sloveniji i iznosila je oko 4,7%, §to
je znatno iznad prose¢ne penetracije ze-
malja centralne iisto¢ne Evrope, Koji je
iznosio oko 2% ili iznad proseka posma

47 Penetracija osiguranja u 2022. godini
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tranih 11 zemalja (2,1%), Vrlo malu pene-
traciju je zabelezila Rumunija, samo oko
1,2%, §to je skoro duplo manje od prose
ka okolnih zemalja. Srbija je i po ovom
parametru u sredini rang liste, za samo
nekoliko stotih delova procentnih poe-
na iznad Crne Gore i Bosne i Hercegovi-
ne, Najnerazvijenije trziste osiguranja je
i po ovom Kriterijumu u Albaniji, gde je
penetracija osiguranja oko 1%,.

Zakljuéak

TrziSta osiguranja analiziranih 11 ze
malja su potpuno razli¢ita po gotovo svim
parametrima, ¢ak ni najvece kompanije
ne pripadaju istim evropskim grupacija
ma. Ipak, na osnovu prikazanih podata-
ka moze se zakljuciti da je Srbija po svim
parametrima u sredini posmatrane grupe.
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1ARELA 4
Premija naj

TABELAE

Premija najveéih osiguravajucih

TARELAS

¢ih osiguravajuéih kompanija u kompanija u Severnoj Makedoniji u prvoj Premija najveéih osiguravajucih kompanija u
Srbiji u prvoj polovini 2023, godine polovini 2023. godine Crnoj Gori u prvoj polovini 2023. godine
SRBUA SEVERNA MAKEDONUDA CRNA GORA
NEZIVOTNO OSIGURANIE NEZIVOTNO OSIGURANJE NEZIVOTNC OSIGURANJE

Rang Kompanija (mz;) Rang  Kompanija (zrg":) Rang Kompanija (;:"E‘L‘;,
1 Dunav o 157 1 Eurolink o 13 1 Lovcen 19 A
2 Generall i a5 | 3 Triglav 13 ;’_ Sava 10
3 DDOR - 63 3 Uniga . 711 - 3 Uniga neivotno o a
4 Triglay 50 ‘ 4 7?&19 1 A ‘ a Generali Montenegro 7
5 Wiener a7 5 Makedonija (VIG) 10 | 5 Grawe nezivotno 4
6 Globos 31 6 Eu;\s 7 9 6

ZIVOTNG OSIGU;AN)E 7 ZIVOTNO OSIGURANJE ZIVOTNO OSIGURANJE -
Rang Kompanija (':m};) Rang Kompanija (mil. EUR) Rang Kompanija (:“.1'23;)
1 Generali a3 . 1 Croatia ] 1 Wiener Stadtische Hivotno 4 o
2 Wiener 25 2 Winner (VIG) 4 2 Grawe 3
3 Dunav 7 3 Grawe 4 3 Lovéen Zivotna B 3
TABELA TAHELA 7 TABFLA D
Premija najveéih osiguravajucih Premija najveéih osiguravajucih Premija najvecih osiguravajucih
kompanija u Bosni | Hercegovini kompanija u Albaniji u prvoj kompanija u Hrvatsko| u prvoj
u prvoj polovini 2023. godine polovini 2023, godine polovini 2023, godine
BOSNA I HERCEGOVINA ALBANIA { HRVATSKA

NEZIVOTNO OSIGURANJE NEZIVOTNG OSIGURANJE ; NEZIVOTNO OSIGURANJE

Rang Kompanija (’:';':3;) Rang Kompanija (:‘::'23;) Rang Kompanija (:i:':g:)
1 ASA Central (Fed.) 28 1 Sigal (Uniga) 27 ‘ 1 Croatia N 206
:; Adriatic (Fed.) 22 2 Albsig 50 2 Euroherc 108 7
3 Eurcherc (Fed.) 20 3 Eurosig 12 3 Adriatic aq
4 Sarajevo (Fed.) 18 q Slgmaintelahmnian (VIG) n 4 Allianz Hrvatska 72
5 Croatia (Fed.) n b Intersig (VIG) 8 5 Wiener (VIG) ar
é Triglav (Fed.) n &) Generali 43 .

ZIVOTNO OSIGURANJE ZIVOTNOSSIGURANJE ZIVOTNG OSIGURANJE
Rang Kompanija (:‘rir;::;) Rang  Kompanija (::; :‘3;) Rang  Kompanija (:1:':3;)
1 qua (Fed.) ‘ 12 o 1 3 Sigal Life (Uniga) ; 1 Wiener (VIG) 25
é Vienna {Fed.) n 2 Insig Jeta e 2 2 7Agram Life 2

‘ 3 Aib;ig Jeta - 1 3 Alllanz Hrvatska 20

3 Grawe (Fed)) 8
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